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Raport eu privire Ia auditul situaţiilor łinaneiare 

Opinie 

l .Arn. auditat Situatiile financiare individuale anexate, ale Societatii Conierciale 
Thermoenergy Group S.A. 8acau cu sediul in Bacati, str. ChimiL nr. 6, iaregistiata 

la Oficîul Registrutui Conrtului sub nr. J4/882/2014, avand cod de inregistrare fiscala 
RO 33620670, care cuprind: bilorntul Ia data de 31 dcceiribrie 2025, contul de profit si 
pierdere, situatia modifkarilor capitalului propťiu si• situatia fluxurilor de trezorerie 
pentru exercitiul incheiat la aceasta data, preci.im si un sumar al politicilor eontabile 
seamifkative si notele explicative. 

S.C. ,,Thermoenergy Group S .A. Baeau este întreprindere publica, avand forrna 
juridica de societate cornerciala pe actiuni si este adnűnistrata potrivit sistemulul unitar 
reglementat prin OJJ.G. nr. ł09/20I privind guvernallta corporativa a intreprinderilor 
publtce. 

S.C. ,,Thermoenergy Group S.A. Bacai.ť, intra sub inciderita Ordinułui 
Ministrului Firiantelor Publice (O.M.F.P.) nr. 1.802/ 2014 pentru aprobarea 
Reg1eměnttri[or contabile privind situaţiile financiare anuale individuale şi situaţiile 
finaneiare anuale consolidate, cu niodificarile si cénp1etnrile ulterioare capitolul l 0 
,Auditu1, sectiunea 10. I .Cerinte generale privind irudituF, punctul 563 (1), situatiile 
lor financiare fiind auditate potrivit ]egii. 

2.Situatiile fmancinre individtale in 3 I .12.2025 se identifica astťel: 
Activ net/capitalui proprii de 39.357.71 l id; 
Cifra de aťaceri de: 177.828.457 lei; 
Rezultatul net aI perioadei (profit) de: 3.562.121 Iei. 

3. In opinia noastra, situatiile financiare indiviua1e anexate ofera o imagine fide!a 

a pozitiei financiare a Soeietatii la data de 3 I decembrie 2025 precum si performantei 

financiare si a fluxurilor de ttezorerie pentru exercitiul financiar incheiat Ia aceasta data 

in conforinitate cu Ordinul Ministruluî Finantelor Publice n. 1802/2014 pentru 

aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiate anuale individuale si 
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situatiie financiare anualc consolidate, cu modifícarile ulterioare (OMFP 11ľ. 

1802/2014). 

Biiza pefltrti opbzie 

4.Am desfasurat auditul nostru in conforrnitatc cu Standardele Intemationale de 

Audit (ISA), RegMkfmentzl! UE 537 cil Pa,qwenIuľd şi aI Consiliului Ewopecm 

(in cele ce iwmectzĽ ,, Regulamenhi) śi Legca nr. 162/2017 (,,Legea ) 
Responsabilitatite nöastre in baza acestor standarde sunt deserise detaliat in sectiunea 

Responsabiłitati1e auditóu1ui hitr-uri audit aI situatülor financiare din raportut nostrU, 

Suntem independcnti fata de Societate, conforin eonforrn Codului Ptic al 

Proťesiöništilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica 

pentru Contabili (codul IESBA), confónn ceiintelor eticć care sunt relevante pentru 

auditul tUatiiIör finaiieiare iů Roixiania, inclusiv Regulanentul si Legea si neam 

indepŁinit responsabilitatile etice ccnform acestor cerinţe si conforrn odului IESBA. 

Credem ca probele de audit pe care le-ain obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a 

furniza o baza pentru opinia noastia. 

J,icerti(ijIine seinfljkažîVQ Iegata de contlnid(atea activiůatii 

5. Nímic din prezentarile efectuate de societate in situatiile financiare nu ne-a 

atraš atentia asupra existentei unei incęrtitudini śeinnifieative care ar putea pune in 

mod setrtnifiőativ la indoiala capacitatea acesteia de a-si ontinua activitatea 

Pe baza rezultatełor obtinute la 31.12.2025 si a programelor de activitate 

aprobate pentru ćxeicitiul fmaneiar 2026, admiriistiatorii societatii considera ca exista 

prernisele necesare continuitatii activitatii in viitonh[ prevzibiI si, prin urinare, situatiile 

financiare ai.i fost intocmite, pe baza principiului ćóntŁnuitatii actMtatiL 

Pozitia si perfermanta financiara ale societatii la 31.12.2025 sunt ieflectate de 

vaLoarea urmatoti.lor indicatöri semnificativî: 

Rezultate RezuUatv Varlatic % 
1nđcatoi i 2024 ..Ąj.. 20Z5-1ei 2025/2024 

Active 12L642.42$ 147.651.990 121,38 

Datorii 83.037.436 104.031.601 125,28 

Capštaluri proprii 34.570.743 39357.711 1 13,85 

Cifla de afaceri 157.35! .848 177.828.457 1 13,01 

Rezu1tatu1 net al perioadei (profitJ pietdere) 1 .085.52 I 3.562.121 328 15 

Obligatii fiscale aferente rezultatutuî tiscal al 322 145 0 
rioađei (trnpozit pe profit) 

Evidenlierea unor aspecíe 

6.Opinia noastra nu este rnodificata de unele aspecte nesemnificative constatate si 

care au f05t prezentate guvernantei. 

Mernbrii organelor de administrnţie de ccnducere şi de supraveghere ale 

entitäţii, care acţionează în liinitele competenţelor conferite de legislaţia naţiona!ă, au 
responsabilitatea coleetivă de a asigura faptul c situaţiile fhianciare anua!e individuale 
şi iaportul administratorilor, sunt întocmite şi se publică în conformitate cu cerinţele 
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reglementritor aprobate prin O.M.F.P. nr, 1802/ 2014, cu modifîcarile si eompletarilc 

ulterioare si cu politicile contabiîe proprii descdse in notele la situatiile financiare. 

Aceasta responsabilitate inel ude: 
priectarea. irnplementarea si nientinerea unui contro1 interfl relevant si neccsaľ 

pentľu a perrnite intocsnirea si prezentarea adeváta a situatłilor financiare care sa nu 

contina denaturari semnifkative datorate fraudei sau erorii; 
selectarea si aptiearea politicHor contabile aclecvate; 
eaborareą unor estirnari contabile rezonabile in circuinstalite date 

Aspecte cheie de audil 

7.Aspectele cheie dć audit sunt aeelc aspecte care, in baza rationameutulu nostru 

profesionil, au avut cea mai mare importanta peritru auditul situatiilor fmnanciare ale 

perioidei curentc, Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor 

fianciare in ansamblu si in tbririarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferirn o 

opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie 

A Ite infornuižii - Raportul adrnínis(ratorilar 

8. Âdmiriistratorii sunt responsabili pentru întocmirea şi prezentarea altor 

ijformaţii. Acelé alte înformaţii cLiprincl Raportul administratórilor, pe care 1am obţinut 

inainte de data raportului auditorului, dar nu cuprind situaţiilc finanelare şi raportul 

auditórului eu privire la acestea. 
Opinia rioastra cuprMre la siturtiile financir nu acopera si aceste alte iaforinatîi 

si cu exceptia cazului in care se rnentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimaiu 

nici un fel de concluzie de aigúrare cu privire la aeestea, 
In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exeicitiul financiar incheiat In 

31 decembrie 2025, responsabiłitatea noastra este sa citim acele informatii si, in acest 

demers, sa apreciem daca acele alte iuformatii sunt semnificativ inconsecvente cu 

situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care nci [e-arn obtînut in timpul auditului, 

sau daca e1e par a fi denaturate semnifićativ. 
In éea ce pdveste Raportul adininistratoriloi, am citit si raporinni daca acesta a 

föst intocmit, in toate aspectele semnifîcative, in conforrn itate eu OMFP nr. I 8t12/20 14, 

punctele 489-491 din Reglernentarile contabie privind situatHle finnciare anuąle 

individuaŁe si situatiile firiaťiciare anuale consolidate, cu modificarite si completarie 

ulterioare, 

Alte responsabilitľiţi de rapo:tare cu privire /a alte infwmaíii 
in baza exclusiv a activitátilor care trebi.űe desfaurate in cursul auditului 

situatiHor finariel are, în opinia noastra: 

a) 1nforrnatiiţe prezentate iii Raportul administratorilor pentru exercitiu! financiar 
pentru care au fost iutoemite situatiilc finaaciare unt in concordanta, in toate 

aspectcle sernnificative, cu situatiile ĺinąnciare; 
b) Raportul administratoriior a fost intocmit, iii toate aspcetele semnificative, in 

coirfotrnitate cu punctele 489-491 din OMFP nr. 1802/2014. 

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii wastľe cu privire la Societate si in 

mediul acesteia, dobandite in cursul auditului sitLlatiilor fmaneiare pentru exercitiul 

ĺnanciar incheiat la data de 31 decembrie 2025, treuie sa raportam daca am identiĺicat 



denaturari semnificative in Raportut administrator!lcr. Nu avem nirnie de raportat cu 

privire la acest aspect. 

Responsabîlitalile condzrcerii si ate peî.oaiłe!oľ tesponsabile cu gaverncwta 
penin: sitnatiikjîŃianciare 

9.Conducerea Soietatii este resptnsabila pentru intocinirea situatiilor financiare 

eare sa ofere o imagine tide)a in confoimitate cu OMFP nr. 18O2/204 si pentru acel 

contrO intern pe care conducerea il considera neccsar pentru a permite intocmirea de 

situatii financiarc lipaite de denaturari sernnificative, cauzate fic de frauda, fie de eroare. 

O.ln intocmirea situatiilor ťtnanciare, conducerea este responsabila pentru 
evaluarea capacitatti Societatii de a-si contiriua aetivitatea, pentru prezentarea, da.ca este 
cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activittii si pentru utilizarea eontabilitatii 
pe baza continuitatii activitatiL cu exceptia cazului în care coodueerea fie intentioneaza 

sa ličhideze Sócietatea sau a opreasca operatianile, fie nu are nieio alta alternativa 

realista in afara acestora. 

1 1 .Persoanelc responsabile eu guvernanta sunt respónsabile pentru supravcgherea 

procesuIu de rapottare ťinanciara al Societatii. 

Astfel, responsabilitatea cónducrii priveste oferirea informatiilor necesare 

pentru audi.t in niaura in care acestea sunt cosicrate de catre auditor ca fiind 
relevante si ,tndamenta1e pentru efectuarea unui audit independent, iar conducerea este 

capabila sa le procure. 

În mu1 2025 Cnsiliut de Administraţie a functionat in urmatoarea 
componerita: 

Stupu Paul Vieentiu - presedtnte al Coiisiliului de Adtuinistratie; 
Paval Florin - administrator; 

- Palade Radu Cristian - administrator 
- Dragoi Dorin Octavian - administrator; 
- Serban Constantin - administrator; 

Popa lon. - administrator; 
Zamfir Mariana - adniinistratoi; 

In exercitiul financiar 2O25conducerca executiva a fost exercitata de: 
- Paval Ftorin director general; 
- Palade Radu Cristian - director eomerciak 
- Aldea Virgil - director tehnic 
• Baidasu Violeta - contabil sef 

Responsabil?faži/e uiditoru(ui inźr-un aud/Ů űf sitnatiiioiJinanciare 

12.Obiectivele noastre constau in obtinerea unei aśigurari rezonabile privind 
rnasura in care situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari śeinnificative, 
cauzate fie de frauda, fie de eroare, precurn si in eniiterea unui rapott al auditoťului eare 
include opinia noastra. Asigurarea rezonabi[a reprezinta un nivel ridicat de asigurare 
dar nu este o garantie a faptului ea un audit desfasurat in conforinitate cu ISA va detecta 
iritotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta cxista. Denatuiarile pot fi cauzate 

de frauda, fie de eroare si sunt corisiderate sernnificative daca se poate preconiza, in 
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mod rezonabil, ca acestea, individua[ sau eumulat, vor influenta deciziite econornice ale 
uti1izatoriior luate in baza acestor situatii financiare. 

l 3.Ca parte a unui audit in confonnitate cu ISA, exercitam rationamentul 
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auclituluL De asemenea: 

e ldentificam si evaluam iiscurtłe de dcnaturare seinnificativa a situatiilor 
financiare, cauzata fie de &auda, fie de etoare proiectarn si executam 
proceduri de audit ea raspuns La respectivele riscuri si obtinern probe de audit 
sufIciente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. RLscuL de 
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de fiauda este mai ridicat 
decat cel de nedetectare a unei deuiatinari emnifieative cauzate de eroare, 
deoarece fraüda poate presupune int1egeri secrete, fais, ornisiuni 
intentionate, dectaratii faise sî evitarea controłului Lntern 
ntelegem coiitrolul iiitei-ii relevant pentru audit, in vederea proiectaľii de 

proćeduri de audit adecvite drcumstantclor, dar fara a avea scopul de a 
exprima o opinie asupra eficacittii controlułui intern aL Societatii. 

e Evaluani gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracteruL 
rezoriabit al estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informati 
realizate de ctrc conducere. 

• Forrnulam o conclużie cu privire la gradul de adecvarc a utilizarii de catre 
conducere a contabilitatii pę baza contiiiuitatii activitatii si determinarn, pe 
baza probetor de audit obtinute, daea exista o inćertitudine emnîficativa cu 
privire la eveňimente sau eondttii care ar putea genera indoieli 
semnificative privind capacitatea Societalii de asi continua activitatea. In 
cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine seiunificativa, trebuie sa 
atragem atentia in raportu! auditorulul asupra prezentariior aferente din 
situatiile flnanciare sau, in cazul în care aceste prezentari sunt rieadecvate1 sa 
ne modiłicam opinia. ConIuziile noastre se bazeaza pe probeLe de audit 
obtinute pana la data raportului audiörului. Cu toate aceštea, evenimente sau 
conditii viitoare pot deterrnilĺa Societatea sa nu isi rnai desfasoare activitatea 
in baza principiului contiiiuitatti activitatil. 

• Evaluam prezentauea, structura si continutul situatiilor finanelare, inclusiv al 
prezentarilor d informatii, si masura in care situatiiłe fInanciare reflecta 
tranzactiile si evenirneritele care stau la baza acestora intr-o rnaniera care sa 
rezulte intro prezentare fidela. 

ł 4.Cornunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printte alte aspecte, aria 
planiĺkata si progranlarea in timp a auditului, pceum si principdele constatari ale 
audituiui, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlutui intern, pe care le 
identificam pe parcursul auditului. 

• l 5.De asemenea, furnizam persoanelor respoasabile cu guvemanta o declaratic cu 
privire la cönformtatea noastra cu cerirttele etice piivind inđependenta si te comunicam 
toate relatiile si alte aspecte care pot fi considęrate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne 
afecteze iiidependenta si, unde este azuL rnasurile de siguranta aferente. 

16,Dintre aspęctele pe care le-airi comrnicat persoanelor insarcinate cu 
guvernanta, stabilim acele aspecte care au avut o mai mare irnportanta in cadrul 
auditului asupra situatiilor finarielure din perioada curenta si, rii urmaie, replezinta 
aspecte cheie de &udit. Đescriern acestc aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia 
cazului in care iegislat[a sau reglenentari1e impiedica prezentarea publica a aspectului 
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